Zinsmonitoring

Kommunalfinanzierung mit neuem Zusatzmodul ,,Marktmonitoring*“ bei FRC

ie aktuellen Zinserhohungen der
D EZB machen das Zinsinderungs-

risiko transparent. Bekanntlich
hat die EZB im Juli und September 2022
in zwei Schritten den Leitzins von 0 %
auf 1,25 % erhoht. Diese MaRnahmen
dienen zur Bekdmpfung der hohen In-
flation.

Damit entfillt zwar die Verrechnung
von Verwahrentgelten, die Zinsaufwen-
dungen der Gemeinden werden jedoch
steigen. Der nichste Zinsentscheid
der EZB ist fiir Ende Oktober 2022 an-
gesetzt und es konnten im laufenden
Jahr durchaus noch zwei Zinsschritte
kommen.

Hoffentlich kommen wir hier nicht
von der Inflation zur Rezession. Aus
unserer Sicht fiihrt die Zinserh6hung
zwar zu einer Eindimmung der Infla-
tion, aber auch zu einer Einddmmung
der Wirtschaft. Wir werden sehen, was
kommt und was so ein Szenario auch
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fiir die langfristigen Kapitalmarktzin-
sen (SWAP-Sitze) bringen wird. Die
Zinslandschaft bleibt somit volatil,
auch am langen Ende und die Zinskur-
ve konnte wieder flacher werden. Soll
ich den Zinssatz nun fixieren und zu
welchem Zeitpunkt?

Wir schitzen, dass weiterhin die Mehr-
zahl der Gemeinden auf eine variable
Verzinsung setzt. Aber wann ist der
richtige Zeitpunkt fiir eine Zinssatzfi-
xierung? Gerade bei der kommunalen
Mittelbeschaffung stellt die Transpa-
renz einen wesentlichen Erfolgsfaktor
dar. Gleichzeitig wird es fiir die Ent-
scheidungstréger laufend schwieriger,
sich einen Uberblick iiber aktuelle
Marktentwicklungen zu verschaffen.

Je groBer die Unbekannten fiir die
Banken sind, desto hoher fillt der Auf-
schlag auf den Referenzsatz und somit
der absolute Zinssatz aus. Das trifft so-
wohl bei Angeboten mit variabler als
auch mit fixer Verzinsung zu. Aus die-
sem Grund bedarf jede Kreditentschei-
dung einer sorgfaltigen Vorbereitung
und exakten Abwicklung. Neben den
Zinssiatzen ist dabei auch die vertragli-
che Umsetzung entscheidend.

Unsere Produktmodule, die Sie bei all
diesen Fragen unterstiitzen, gestalten
sich wie folgt. Eine modulare Buchung
ist gewdhrleistet.

MODUL AUSSCHREIBUNGEN.

» Erarbeitung der Finanzierungseck-
daten

» Platzierung der Ausschreibungen

» Laufende Kommunikation

» Ermittlung des Bestbieters

« Berichterstattung und Vergabeemp-
fehlung

« Vertragspriifung auf Ausschrei-
bungs- und Angebotskonformitit
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NEU - ZUSATZMODUL MARKTMONI-
TORING. So konnen Sie Ihre Finan-
zierung auch nach dem Zuschlag in
Bezug auf eine kurzfristig geplante
Konkretisierung oder Fixierung fit
machen. Dabei erfolgt eine Beobach-
tung der Marktlage inklusive der re-
levanten Zinsindikatoren sowie eine
Berichterstattung zur Marktentwick-
lung.

Wichtig fiir viele Gemeinden ist, dass
der Prozess der Kreditaufnahme auch
personlich begleitet wird. Dabei spie-
len Themen wie unterschiedliche Aus-
nutzungszeitpunkte, tilgungsfreie Pe-
rioden, lange Laufzeiten, verminderte
Anfangsannuititen und spezielle Ver-
tragsklauseln eine wesentliche Rolle.
Unsere Financial Consultants verfii-
gen dazu iiber langjdhrige Erfahrung.

Nach Abschluss der Ausschreibung
kann die neue Finanzierung in unser
Modul LAUFENDES PORTFOLIOMA-
NAGEMENT {iibergefiihrt werden.

o Uberpriifung der Finanzierungs-
vertrage

« Analyseberichte und Optimierungs-
vorschlige inkl. Besprechung

* Umsetzung der Optimierungen

» Ubernahme von Bankgesprichen

» Laufendes Reporting

« Entwicklung von Finanzierungskon-
zepten

Mit diesen Modulen ausgestattet sind
Sie als Gemeindeverantwortliche von
allen operativen Tdtigkeiten befreit
und miissen ausschlie3lich die Be-
schlussfassungen herbeifiihren. Zu-
sammen mit dem FRC Pooling-Effekt
sind attraktivere Angebote und eine
regelmiflige Dokumentation fiir Ihr
gesamtes Finanzierungsportfolio ge-
wihrleistet. [
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