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MARKTÜBERBLICK, Stand: 22.4.2025, 15 Uhr, in Klammern Stand letzter EZB-Zinsentscheid vom 6.3.2025 

Geldmarktzinsen:      3M Euribor: 2,18% ▼ [2,50%]                             6M Euribor: 2,15% ▼ [2,35%]  Währungen: EUR / CHF: 0,933 [0,958] 

Kapitalmarktzinsen:  EUR 5Y Swap: 2,13%  ► [2,57%]                        EUR 10Y Swap: 2,45%  ► [2,70%]           EUR 15Y Swap: 2,59%  ► [2,80%] 

Zinssenkung Nummer 7 - kein Ende in Sicht oder doch? 

Die EZB hat am 17.4.2025 die drei Leitzinssätze wiederum um 25 
Basispunkte gesenkt. Der Einlagensatz steht nun bei 2,25% 
(diesen erhalten Banken für überschüssige Gelder bei der EZB).  

Während sich die Inflation in der Eurozone dem Zielwert von 2% 
nähert, zeigt die Wirtschaft in der EU und den USA auch aufgrund 
der aktuellen Zollturbulenzen deutliche Schwächen 
(Wachstumsraten zwischen 0,5% und 1%).  

Die Zentralbanken werden daher sehr datenbasiert steuern; bei 
anziehender Inflation oder einer verbesserten Wirtschafts-
lage können nicht nur weitere Leitzinsensenkungen ausgesetzt 
werden, sondern auch die Kapitalmarktzinsen rasch steigen.  

Finanzierungsaktivitäten: Aufschläge auf die Geldmarkt-
zinsen (Euribor) von 0,35% bis 0,75%; langfristige Fixzinssätze 
wieder unter 3% möglich (EUR SWAP inkl. Aufschlag); je nach 
Laufzeit und Tilgungsstruktur. 

Spread 10Y EUR SWAP und 6M Euribor mit 0,30% positiv.  

Nächste EZB Sitzung mit Zinsentscheid am 5.6. und 24.7.2025. 

 
Quelle: Zinssätze und Währungen www.erstegroup.com, Bereitstellung und Kommentare: www.frc.at  
Aktuelle Tendenz in der Hauptwahrscheinlichkeit der Experten: ▼ fallend, ▲ steigend, ► seitwärts; Tendenzen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
1 KI Abfrage am 22.4.2025, 15 Uhr via https://www.perplexity.ai  

Wissenswertes mit Künstlicher Intelligenz - FRC befragt den 
Markt mittels KI 1. 

Zinsprognosen: „Für den 6M Euribor wird bis Ende 2025 ein Wert um 2,0% 
erwartet, mit einer weiteren leichten Abwärtsbewegung in Richtung 1,5% bis 
1,75% im Jahr 2026. Beim 15Y Swap sprechen die aktuellen Marktdaten und 
die geldpolitischen Rahmenbedingungen für eine Seitwärtsbewegung bis 
leichte Abwärtskorrektur im Jahr 2025. Langfristige Prognosen bleiben jedoch 
unsicher und sollten mit Vorsicht betrachtet werden.“ 

Sind Fixzinsen für Gemeinden sinnvoll? - „Fixzinsen sind im Frühjahr 2025 
grundsätzlich sinnvoll, da 

(1) die aktuellen Zinssätze historisch gesehen günstig sind, 
(2) die Zinsen bereits deutlich gefallen sind und sich nun eher stabilisieren 

oder sogar leicht steigen können, 
(3) die Planungssicherheit angesichts volatiler öffentlicher Finanzen und 

weiterhin erhöhter Inflationsrisiken einen klaren Mehrwert bietet. 

Eine genaue Prüfung der individuellen Finanzlage und der Laufzeiten bleibt 
dennoch unerlässlich. Gemeinden mit sehr kurzfristigem Finanzierungsbedarf 
könnten von variablen Zinsen noch profitieren, bei mittelfristigen bis 
langfristigen Finanzierungen überwiegen aber die Vorteile der Fixzinsbindung. 

“ 


