Marktmonitoring der FRC - Finance & Risk Consult GmbH

Birkengasse 53, 3100 St. Polten - Bergstral3e 10, 7000 Eisenstadt - T+43 51722 - 200
Geschaftsfuhrung: Mag. Heinz Hofstaetter (DW 101), Werner Lehner (DW 102) - M office@frc.at

' IFRC

Ihr Partner in der kommunalen Finanzierung

MARKTUBERBLICK, Stand: 23.7.2026, 14:30 Uhr, in Klammern Stand letzter FRC-Marktbericht vom 13.6.2026

Geldmarktzinsen: 3M Euribor 2,46% A [2,38%]
Kapitalmarktzinsen: EUR 5Y Swap 3,09% A [2,84%]

6M Euribor 2,69% A [2,64%]
EUR 10Y Swap 3,22% 4 [3,03%]

EZB halt still und fahrt auf (Daten)Sicht - FRC nicht: Unsere FRC Verwaltungsplattform ist online. Ein Zinsschritt im September ist eingepreist.

Status: Die EZB hat heute, am 23.7.2026, alle drei Leitzinsen unverandert gelassen. Der Einlagensatz bleibt bei
2,25%, der Hauptrefinanzierungssatz bei 2,40%, die Spitzenrefinanzierungsfazilitat bei 2,65%. Nach der ersten
Anhebung seit 2023 im Juni legt die EZB eine Pause ein - und halt sich die Tar fur den nachsten Schritt am
10.9.2026 offen.

Die Lage der EZB: Der Krieg im Nahen Osten halt an und treibt die Energiepreise hoch - Brent notiert wieder
um die USD 98. Die Inflationsprognose der EZB flr 2026 liegt bei 3,0%, das erwartete Wachstum ist weiterhin
niedrig. Die EZB fahrt weiterhin auf (Daten)Sicht mit Prioritat bei Preisstabilitat.

Einschatzung & Ausblick: Die Markte preisen den nachsten Zinsschritt flir September bereits ein. Der 6M-
Euribor ist seit dem letzten Bericht auf 2,69% gestiegen und notiert Uber dem Einlagensatz. Fir variable
Finanzierungen heif3t das: Die Satze steigen weiter, bevor sie fallen. Plausible Bandbreite 6M-Euribor 2027: grob
2,5% bis 3,2%.

Kapitalmarkt: Deutlicher Aufwartsdruck am Kapitalmarkt - die Swap-Satze haben seit dem letzten Bericht um
15 bis 25 BP zugelegt. Die Investoren rechnen mit langer hohen Zinsen und kalkulieren zusatzliche
Inflationsrisiken ein. Fur langfristige Fixzinsfinanzierungen heif3t das: Das Zeitfenster wird enger. Eine weitere
Eskalation im Nahen Osten treibt die Satze nach oben. Erst eine Entspannung bei den Energiepreisen ruckt die
konjunkturellen Bremsfaktoren in den Vordergrund - dann kénnten die Kapitalmarktzinsen wieder nachgeben.

Finanzierungsaktivititen Kommunen: Aufschlage 0,25% bis 0,95%; Fixzinssatze ab ~3,50% (beginnend mit 5
Jahre fix, alles je nach Laufzeit & Tilgungsstruktur). Spread 15Y EUR Swap vs. 6M Euribor 0,65% [0,55%].

Nachste EZB-Sitzungen mit Zinsentscheid: » 10.09.2026 - 29.10.2026 - 17.12.2026

Die EZB halt still. Die FRC ist sehr aktiv - FRC Verwaltungsplattform gelauncht und ab sofort online

Fazit: Notenbanker und viele Experten sind sich einig - Die Kontraste zu 2022 (Ukraine-Krieg) sind so groR,
dass ein Zinsschock ahnlichen Ausmal3es wie vor 4 Jahren sehr unwahrscheinlich scheint.

FRC begleitet den gesamten Lebenszyklus eines Darlehens - von der bankenunabhangigen Ausschreibung
Uber die Portfoliobetreuung bis zur Ansicht auf der Verwaltungsplattform - inklusive der Automatisierungen
im Bereich Kontoauszige und Buchhaltung. Diese Verbindung aus Beschaffung und dauerhafter
Gesamtportfoliobetrachtung ist am Markt einzigartig - via Plattform mit personalisierter Digitalisierung.

Zinssatz

Wahrungen: EUR / CHF 0,930 a [0,922]
EUR 15Y Swap 3,34% A [3,79%]
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Quelle: Zinssatze, Wahrungen: www.erstegroup. com Grafik, Bereitstellung & Kommentare: www.frc.at - Tendenz (Hauptwahrscheinlichkeit der Experten): v fallend, a steigend, » seitwéarts - Tendenzen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

Der nachste FRC-Marktbericht erscheint am 10.9.2026

FRC www.frc.at FRC-Kreditplattform: https://plattform.frc.at/

FRC-Podcast: https://onair.frc.at


http://www.erstegroup.com/
http://www.frc.at/
http://www.frc.at/
https://plattform.frc.at/
https://onair.frc.at/
https://plattform.frc.at/

